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ANDERUNGEN DER STATUTEN



Satzung der Deutsche Oel & Gas SA

Art. 1. Ferm;- NameRechtsform, Firma, anwendbares Recht.
Hiermit-ist-durch-den-Unierzeichnerund-alle-die-Eigentiimer
der-nachfolgend-genannten-Aktien-werden-sollten—eine-Die

Gesellschaft in-Form-siner-ist eine Aktiengesellschaft-{sesiéie
anonyme)-gegrindet—unter—dem-—Namen—;,_Die Firma der

Articles of Association of Deutsche Oel & Gas S.A.

Art. 1. Form, Name, Governing law.

T i blished-by-t bseri ¢ al
may-become-owners-of-the-shares-hereafier-a-The Company in
the—form-of-a-société—anonyme~undertheis a_public limited -
liability company. The corporate name of the Company is

Gesellschaft lautet:

"Deutsche Oel & Gas S.A{BOGSA)--.".

{im Folgenden "Gesellschaft" oder "DOG").

Die Gesellschaft unterliegt dem luxemburgischen Gesetz vom

"Deutsche Oel & Gas _S.AH{BOGSA)..",

(hereinafter "Company"” or "DOG")

The Company is subject to the Luxembourg law of 10 August

10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils

1915 on commercial _companies, as amended. and the

gliltigen Fassung und den Regelungen dieser Satzung.

Fiir Fragen, die darin nicht oder nur teilweise geregeit sind,

provisions of these Articles of Association.

Questions that are not or only partially requlated therein are

gelten die Vorschriften iiber die Aktiengeselischaften nach dem

subject to the requlations applicable to public share companies

luxemburgischen Gesetz vom 10. August 1915 dber die

(sociétés anonymes) under the Luxembourg law of 10 August

Handelsgeselischaften in der jeweils glitigen Fassung (das

1915 on commercial companies, as amended (the "1915 Law”).

1915 Gesetz").

Art. 2. Dauer. Die Gesellschaft ist fiir eine unbestimmte Dauer
gegriindet. Die Gesellschaft kann zu jedem Zeitpunkt durch
einen Beschluss der Hauptversammiung der Aktiondre,
welcher nach den fir die Satzungsédnderung vorgesehenen
Abstimmungsregeln in Artikel 18 gefasst werden muss,
aufgeldst werden.

Art. 3. Zweck. Der Gesellschaftszweck bestehtin dem Hal-
ten von Beteiligungen in jedweder Form an luxemburgischen
und ausléndischen Gesellschaften oder anderen Unterneh-
men, unter anderem solcher, die sich insbesondere mit der Ex-
ploration, der Produktion und dem Verkauf von Erddl und Erd-
gas, dem An- und Verkauf sowie der An- und Vermietung von
Explorationsgerét, Bohrplattformen, Pipelines, Terminals und
anderen Anlagen, Ausrlistungsgegensténden und Zubehor, die
fur die Exploration, die Produktion und den Verkauf erforderlich,
niitzlich oder geeignet sind, sowie dem An- und Verkauf von
Mineralgewinnungsrechten befassen, dem Erwerb durch Kauf,
Zeichnung oder in sonstigen Weise, der Ubertragung durch
Verkauf, Tausch oder in sonstiger Weise von Aktien, Anleihen,
Schuldscheinen, Scheinen und jedweden anderen Sicherhei-
ten, sowie dem Eigentum, der Verwaltung, der Entwicklung und
dem Management ihres Portfolios. Die Gesellschaft kann auch
Anteile in Personengesellschaften halten und unternehmeri-
schen Tétigkeiten Gber Niederlassungen in Luxemburg oder im
Ausland ausiben. Des Weiteren kann sie in den Erwerb und

Art. 2. Duration. The Company is established for an unlimited
duration. The Company may be dissolved at any time by a
resolution of the shareholdersshareholders’ meeting adopted in
the manner required for the amendment of these-Asticlesthe
articles of {ncorporationassociation as prescribed in article 18

hereof.

Art. 3. Object. The object of the Company is the holding of par-
ticipations, in any form whatsoever, in Luxembourg and foreign
companies, or other business entities, the acquisition by pur-
chase, subscription, or in any other manner as well as the trans-
fer by sale, exchange or otherwise of stock, bonds, debentures,
notes and other securities of any kind, and the ownership, ad-
ministration, development and management of its portfolio. The
Company may also hold interests in partnerships and carry out
its business through branches in Luxembourg or abroad. Fur-
ther, it may invest in the acquisition and management of a port-
folio of trademarks or other intellectual property rights of any na-
ture or origin. The Company may borrow in any form and carry
out the issue of bonds and debentures.
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die Verwaltung eines Portfolios an Handelsmarken oder ande-
ren Rechten an geistigem Eigentum jedweder Natur oder Her-
kunft investieren.

Die Gesellschaft kann in jedweder Form Anleihen und Schuld-
scheine aufnehmen oder herausgeben und Kapital durch das
offentliche Angebot von Wertpapieren aufnehmen. Die Gesell-
schaft kann (durch Gewédhrung von Darlehen, Vorschiissen,
Garantien oder Sicherheiten) Gesellschaften oder anderen Un-
ternehmen, an denen sie ein wirtschaftliches Interesse hat oder
die Teil der Unternehmensgruppe der Gesellschaft sind, Unter-
stiitzung gewéhren, alle Kontroll- und Uberwachungsmaﬂnah-
men vornehmen und jede Handlung vornehmen, die sie fir die

Erfiillung und Entwicklung ihres Zwecks fiir notwendig hélt.

Die Gesellschaft kann alle kommerziellen, technischen und fi-
nanziellen oder sonstigen Handlungen vornehmen, welche di-
rekt oder indirekt mit ihrem Gesellschaftszweck verbunden sind

und der Erfiillung desselben niitzen kdnnen.

Art. 4. Sitz. Der GeselischaftssitzSitz der Gesellschaft befindet
sich
Gesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrats

in Luxemburg-Stadt. Der GesellschaflssitzSitz _der
innerhalb_und_auRerhalb der Gemeinde Luxemburg verlegt
werden. Durch Beschluss des Verwaltungsrates kdnnen
Niederlassungen oder andere Biiros sowohl im GroRherzogtum
Luxemburg als auch im Ausland errichtet werden.
Solite-derVermaltungsratfeststellen-dass-aullergewshali-
che-politische;-wirtschafiliche-odersoziale Ereignisse-auftreten
oderunmittelbar-bevorstehen,-die die-gewdhnlichen-Geschéfis-
{atigkeiten-am-Gesellschafissitz-oder-die-Kemmunikation-zwi-
schen-derm-Geselischafissitzund-dem-Ausland-beeintrichtigen
kénnten-kann-der-Gesellschafissitz-bis—zur-vollstindigen-Be-
endigung-jener-aullergewdhnlichen-Ereignisse-voriibergehend
ins-Ausland-verlegt-werden-eine-solche-Verlegung-des-Gesell-
schafissiizes-dndertnichis-an-der-Nationalitdt-der Gesellschaft;
welche-eine-luxemburgische-Gesellschaft-bleibt:

Art. 5. Kapital - Aktien und Aktienzertifikate. Das gezeichnete
Kapital der Gesellschaft ist auf EUR 500.000.000,- (finfhundert
Millionen Euro) festgelegt, aufgeteilt auf einhunderteinund-
zwanzig Millionen (121.435.692) A-Klasse Aktien, zweihun-
dertneunzehn Millionen finfhundertvierund sechzigtausend-
dreihundertacht (219.564.308) B-Klasse Aktien, zehn Millionen
(10.000.000) C Klasse Aktien, einhundertfiinfundzwanzig Milli-
onen (125.000.000) D Klasse Aktien. und vierundzwanzig Milli-
onen (24.000.000) E Klasse Aktien.

Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse C und der Klasse

The Company may grant assistance (by way of loans, ad-
vances, guarantees or securities or otherwise) to companies or
other enterprises in which the Company has an interest or which
forms part of the group of companies to which the Company be-
longs, take any controlling and supervisory measures and carry
out any operation which it may deem useful in the accomplish-

ment and development of its purposes.

The Company can perform all commercial, technical and finan-
cial or other operations, connected directly or indirectly in all ar-
eas in order to facilitate the accomplishment of its purpose.

Art. 4. Registered office. The registered officeseat of the
Company is established-in Luxembourg-City. The registered
officeseat may be transferred within_and outside the municipality
of Luxembourg by a decision of the board of directors. Branches
or other offices may be established eitherin the Grand Duchy
of Luxembourg esas well as abroad by reselutiensiesolution of
the board of directors.

In-the-event-that-the-board-of directers-determines-that-ex-
traordinary—political—econemic—or-social-developments-have
occufred-er-are-imminent-that-weuld-interfere-with-the -normal
activities-of the Company-atits registered-office orwith-the ease
of-comrunication-between-such-office-and-persens-abroad-the
registered-office-may-be-temporarily-transferred-abroad-until the
complete-cessation--of-these—-abnormal-circumstances;—such
temporary-measures-shall-have-no-effect-on-the-nationality-of
the-Company-whish-notwithstanding-the-tempeorary-transfer-of
itsregistered-officewillremaina-tuxembourg-Company:

Art. 5. Capital. The issued capital of the Company is set at EUR
500,000,000.- (five hundred million Euro) divided into one hun-
dred twenty-one million four hundred thirty-five thousand six
hundred and ninety-two (121,435,692) Class A shares, two hun-
dred nineteen million five hundred sixty-four thousand three
hundred and eight (219,564,308) Class B shares, ten million
(10,000,000) Class C shares and one hundred twenty five mil-
lion (125.000.000) Class D shares and twenty four million (
24.000.000) Class E shares.

Class A shares, Class B shares, Class C shares, Class D



D und Klasse E haben keinen Nominalwert.

- Aktien der Klasse A tragen alle ordentlichen, gesetzlich
vorgesehenen Rechte (einschlieRlich, u.a., Stimmrechte und
wirtschaftliche Rechte).

- Aktien der Klasse B haben die gleichen Rechte wie Aktien der
Klasse A, auRer, dass Aktien der Klasse B ab dem 1. Januar
2014 in Form einer limitierten Vorzugsdividende gewinnanteils-
berechtigt sind. Die Vorzugsdividende betragt jéhrlich 40 Euro-
cents (0,40 EUR) pro Aktie der Klasse B und wird flr die Jahre
2014, 2015 und 2016 eingerdumt. Der Anspruch auf die Vor-
zugsdividende entféllt aber vorzeitig mit dem Ablauf des Ge-
schaftsjahres, das vor dem Geschaéftsjahr endet, in dem die Ak-
tien an der Bourse de Luxembourg, am Regulierten Markt an
der Frankfurter Wertpapierbérse, oder an anderen regulierten
oder gleichwertigen Markten im In- und Ausland eingefihrt wer-

den (,Borsengang").

Das Recht auf die Vorzugsdividende steht also unter der auflé-
senden Bedingung eines Bérsengangs. Sollte der Bérsengang
der DOG SA Ende 2016 stattfinden, besteht das Recht auf die
Vorzugsdividende letztmalig fir das Geschéftsjahr 2015. Nach
Wegfall des Rechts auf die Vorzugsdividende bestimmt sich
der Anteil des Inhabers von Aktien der Klasse B an einer Divi-
dendenausschiittung entsprechend dem anwendbaren luxem-

burgischen Recht nach seinem Anteil am Gesellschaftskapital.

Sollte die Vorzugsdividende in einem Jahr mangels hinreichen-
den Bilanzgewinns ganz oder teilweise nicht ausgezahlt wer-

den, wird die ausgefallene Vorzugsdividende nachgeholt.

Entsprechendes gilt, falls die Gesellschafterversammlung kei-
nen oder keinen hinreichenden Gewinnausschittungsbe-
schluss fasst und deshalb die Vorzugsdividende in einem Jahr

ganz oder teilweise nicht gezahlt wird.

Die Vorzugsdividende kann nur durch Hauptversammlungsbe-
schluss, und mit Zustimmung des Anlegers ausgeschlossen o-

der eingeschrankt werden.

Der Anspruch auf Auszahlung der Vorzugsdividende sowie der
reguldren Dividende setzt voraus, dass die Hauptversammlung
der DOG SA einen Gewinnverwendungsbeschluss fasst. Vor
dem Beschluss der Hauptversammlung besteht lediglich ein
Anspruch des Aktionérs gegen die DOG SA auf Herbeifiihrung

shares and Class E shares shall have no nominal value.

- Class A shares shall have the ordinary rights (including, but
not limited to, voting and economic rights) as foreseen by

Luxembourg law.

- Class B shares shall have the same rights as the Class A
shares, except that they shall also have a limited preferential
right to dividends of the Company. Such preferential right shall
be of a yearly amount of 40 eurocents (EUR 0,40) per Class B
share and shall be granted for the years 2014, 2015 and 2016.
However, such aforementioned preferential right shall exist only
for the financial years preceding the financial year in which the
shares of the Company are listed on the Luxembourg Stock Ex-
change (Bourse de Luxembourg), the Regulierter Markt of the
Frankfurt stock exchange or on any other regulated or similar

markets in Luxembourg or abroad (“Listing”).

Hence, the right to a preferential dividend only covers years until
2015 included. After the ending of the right to a preferential div-
idend, Class B shares shall have the same economic rights as

Class A shares as foreseen under Luxembourg law.

The preferential dividend of the Class B shares is cumulative.
This means that if a preferential dividend cannot be paid partly
or entirely to the Class B shares because of insufficient distrib-
utable profit of the Company, then the unpaid preferential divi-
dend shall be paid when possible in the following year and,
where possible, cumulated with preferential dividend due for

such year.

The aforementioned also applies where the Shareholders do
not take a decision to pay dividends or where its decision to pay
dividends is insufficient so that the preferential dividend cannot

partly or entirely be paid.

The right to a preferential dividend under Class B shares may
be excluded or limited only through a shareholder’'s assembly

decision and with the agreement of the Class B shareholder.

The entitlement to a preferential dividend under the Class B
shares is subject to the decision of the Shareholders on the use
of the distributable reserves of the Company. Before such deci-
sion of the shareholders, a holder of Class B shares is only en-

titled to claim that such decision of the Shareholder's assembly



des Gewinnverwendungsbeschlusses.

Die Hauptversammlung ist berechtigt, im Beschluss (iber die
Verwendung des Bilanzgewinns lber die aufgrund des luxem-
burgischen Gesetzes gebildeten Riicklagen hinaus weitere Be-
trage in Gewinnriicklagen einzustellen oder als Gewinn vorzu-

tragen.

- Aktien der Klasse C haben die gleichen Rechte wie Aktien der
Klasse A, auler, dass Aktien der Klasse C ab dem 1. Januar
2014 in Form einer limitierten Vorzugsdividende gewinnanteils-
berechtigt sind. Die Vorzugsdividende betragt jahrlich 42,5 Eu-
rocents (EUR 0,425) pro Aktie der Klasse C und wird fir die
Jahre 2014, 2015 und 2016 eingerdumt. Der Anspruch auf die
Vorzugsdividende entfallt aber vorzeitig mit dem Ablauf des
Geschéftsjahres, das vor dem Geschéfisjahr endet, in dem der
Bérsengang statffindet. Das Recht auf die Vorzugsdividende
steht also unter der aufldsenden Bedingung eines Borsen-
gangs. Sollte der Bdrsengang der DOG SA Ende 2016 stattfin-
den, besteht das Recht auf die Vorzugsdividende letztmalig fur
das Geschéftsjahr 2015. Nach Wegfali des Rechts auf die Vor-
zugsdividende bestimmt sich der Anteil des Inhabers von Ak-
tien der Klasse C an einer Dividendenausschittung entspre-
chend dem anwendbaren luxemburgischen Recht nach seinem
Anteil am Gesellschaftskapital.

Sollte die Vorzugsdividende in einem Jahr mangels hinreichen-
den Bilanzgewinns ganz oder teilweise nicht ausgezahlt wer-

den, wird die ausgefallene Vorzugsdividende nachgeholt.

Entsprechendes gilt, falls die Gesellschafterversammlung kei-
nen oder keinen hinreichenden Gewinnausschiittungsbe-
schluss fasst und deshalb die Vorzugsdividende in einem Jahr

ganz oder teilweise nicht gezahit wird.

Die Vorzugsdividende kann nur durch Hauptversammiungsbe-
schiuss, und mit Zustimmung des Anlegers ausgeschlossen o-

der eingeschrénkt werden.

Der Anspruch auf Auszahlung der Vorzugsdividende sowie der
requldren Dividende setzt voraus, dass die Hauptversammlung
der DOG SA einen Gewinnverwendungsbeschluss fasst. Vor
dem Beschluss der Hauptversammlung besteht lediglich ein
Anspruch des Aktiondrs gegen die DOG SA auf Herbeiflihrung
des Gewinnverwendungsbeschlusses. Die Hauptversammliung
ist berechtigt, im Beschluss Uber die Verwendung des Bilanz-
gewinns Uber die aufgrund des luxemburgischen Gesetzes ge-
bildeten Riicklagen hinaus weitere Betrage in Gewinnriicklagen

einzustellen oder als Gewinn vorzutragen.

on the use of the Company’s profits shall be effected. .
The shareholders can decide to allocate profits to reserves in
excess of legal reserves or to canry profits forward.

- Class C shares shall have the same rights as the Class A
shares, except that they shall also have a limited preferential
right to dividends of the Company of a yearly amount of 42,50
Eurocents (EUR 0,425) per Class C share and shall be granted
for the years 2014, 2015 and 2016. However, such aforemen-
tioned preferential right shall exist only for the financial years
preceding the financial year in which the shares of the Company
are listed on the Luxembourg Stock Exchange (Bourse de Lux-
embourg), the Regulierter Markt of the Frankfurt stock ex-
change or on any other regulated or similar markets in Luxem-
bourg or abroad (“Listing”). Hence, the right to a preferential div-
idend only covers years until 2015 included. After the ending of
the right to a preferential dividend, Class C shares shall have
the same economic rights as Class A shares as foreseen under

Luxembourg law.

The preferential dividend of the Class C shares is cumulative.
This means that if a preferential dividend cannot be paid partly
or entirely to the Class C shares because of insufficient distrib-
utable profit of the Company, then the unpaid preferential divi-
dend shall be paid when possible in the following year and,
where possible, cumulated with preferential dividend due for
such year.

The aforementioned also applies where the Shareholders do
not take a decision to pay dividends or where its decision to pay
dividends is insufficient so that the preferential dividend cannot

partly or entirely be paid.

The right to a preferential dividend under Class B shares may
be excluded or limited only through a shareholder's assembly
decision and with the agreement of the Class C shareholder.

The entitlement to a preferential dividend under the Class C
shares is subject to the decision of the Shareholders on the use
of the distributable reserves of the Company. Before such deci-
sion of the shareholders, a holder of Class C shares is only en-
titled to claim that such decision of the Shareholder's assembly
on the use of the Company's profits shall be effected. The
shareholders can decide to allocate profits to reserves in excess
of legal reserves or to carry profits forward.



- Aktien der Klasse D tragen alle ordentlichen, gesetzlich
vorgesehenen Rechte (einschliefilich, v.a., Stimmrechte und
wirtschaftliche Rechte), kdnnen jedoch Gber einen Zeitraum
von drei Jahren ab deren Ausgabe nur mit dem Einversténdnis
des Verwaltungsrats der Geselischaft von deren Halter
verdulert werden (im Todesfall eines Halters gilt diese
Vinkulierung auch hinsichtlich jeglichen Rechtsnachfolgern des
Halters).

- Aktien der Klasse E tragen alle ordentlichen, gesetzlich
vorgesehenen Rechte (einschlieflich, u.a., Stimmrechte und
wirtschaftliche Rechte), kénnen jedoch Giber einen Zeitraum ab
deren Ausgabe bis (i) zum Beginn der Olproduktion der
Deutsche Ol & Gas Gruppe, dessen genauer Zeitpunkt fiir die
Vinkulierung der Aktien dann durch den Verwaltungsrat formell
festgelegt wird, und (ii) spatestens bis zum 31. Dezember 2019,
nur mit dem Einverstédndnis des Verwaltungsrats der
Gesellschaft von deren Halter verdufert werden (im Todesfall
eines Halters gilt diese Vinkulierung auch hinsichtlich jeglichen
Rechtsnachfolgern des Halters).

Die Aktien der Klasse A, der Klasse B, der Klasse C und der
Klasse D und der Klasse E sind Namensaktien_oder demateri-
alisierte Aktien.

Die mehreren

Gesellschaft kann  Registerfilhrer in

- Class D shares shall have the ordinary rights (including, but
not limited to, voting and economic rights) as foreseen by Lux-
embourg law, but cannot be transferred over a period of three
years as from their issuance without the approval of the board
of the company (in the case of death of a D Class shareholder,
the restriction of transferability remains valid towards the legal

Successors).

- Class E shares shall have the ordinary rights (including,
but not limited to, voting and economic rights) as foreseen by
Luxembourg law, but cannot be transferred as from the date of
their issuance until (i) the beginning of the oil production by the
Deutsche Oel & Gas group, the exact date of which shall be for
transfer restriction purposes formally determined by the board
of directors of the Company, and (i) at the latest until 31 De-
cember 2019 at the latest as from their issuance without the ap-
proval of the board of the company (in the case of death of a E
Class shareholder, the restriction of transferability remains valid

towards the legal successors).

Class A, Class B, Class C and Class D and Class E shares will
be in registered form-_or dematerialized form.

The Company may appoint registrars in different jurisdictions

Gerichtsbarkeiten ernennen, welche separate Register fir

who will maintain a separate register for the registered shares

Namensaktien halten. Die Aktionédre kdnnen wahlen, in einem

entered therein and the shareholders may elect to be reqistered

der Reaister registriert zu werden, und von einem zum anderen

in one of the registers and to be transferred from time to time

Register transferiet zu werden. Der Verwaltungsrat kann

from one register to another register. The board of directors may

jedoch gemaR dem jeweils anwendbaren Recht Restriktionen

however apply restrictions to the transfer of shares that are

hinsichtlich des Transfers von Aktien, welche registriert,

registered, listed, guoted, dealt in or have been placed in certain

gelistet, borsennotiert, gehandelt oder in_ bestimmten

Gerichtsbarkeiten platziert sind, anwenden. Der Transfer zum

jurisdictions in_compliance with the requirements applicable

therein. A transfer to the register that is maintained at

Register, welches beim Sitz der Gesellschaft gefiihrt wird, kann

Company’s registered office may be requested at any time.

jederzeit angefragt werden.

Halter von Aktien miissen der Gesellschaft die Adresse

Holders of shares must provide the Company with an address

kommunizieren, an die alle Mitteilungen und Verkiindungen der

to which all notices or announcements from the Company may

Gesellschaft _gesandt werden. Sollite _eine solche nicht

be sent. In the absence of indication, the address of the

kommuniziert worden sein, gilt als Adresse des Aktionérs die

shareholder will be deemed to be at the reqgistered office of the

Adresse des Gesellschafissitzes der Gesellschaft und alle

Company and all notices or announcements from the Company

Mitteilungen _und _Verkiindungen der Gesellschaft kénnen

may be validly sent at the reqistered office, until a different

rechtswirksam an den Gesellschafissitz ibermittelt werden bis

address shall be provided to the Company by such holder in

eine andere Adresse an die Gesellschaft durch den

writing. The holder may at any time change his address..

Aktienhalter schriftlich kommuniziert wurde. Der Halter kann

jederzeit seine registrierte Adresse dndern lassen.

Alle_Kommunikationen und Mitteilungen gelten_als wirksam

All communications and notices to be given are deemed validly

erfolat, soweit diese an die letzte vom Aktiondr an die

made if made to the latest address communicated by the
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Gesellschaft kommunizierte Adresse zugestelit wurden, oder,

shareholder to the Company or. if no address has been

sollie keine Adresse kommuniziert worden sein, _an den

communicated, to the registered office of the Company.

Geselischaftssitz kommuniziert wurden.

Die Geselischaft betrachtet die Person, in deren Namen die
Aktien im Aktienregister eingetragen sind, als volistdndigen

Eigentiimer dieser Aktien.

Die—Geselischaft—kann—unter—den—durch—das—Geselz
vorgesehenen-Bedingungen-cigene-Aklien-erwerbens

Ein Halter von Aktien (der "Aktienhalter") kann seine Aktien im

The Company shall consider the person in whose name the
shares are registered in the register of shareholders as the full

owner of such shares.

The-Company-may-redeem-its-own-shares-within-the-limits
set-forth-by-law.

However, a holder (the “Holder") may have its shares recorded

Aktienreqgister im Namen eines

in_the register of shareholders on its behalf in the name of a

Wertpapierabwicklungssystems, dessen Betreibers oder eines

securities settlement system or the operator of such a system

professionellen Depositars von Wertpapieren oder eines

or in the name of a professional depositary of securities or any

anderen Depositars hinterlegen (solche Systeme, Dienstleister

other depositary (such systems, professionals _or other

oder andere Depositare  werden  nachfolgend  als

depositaries being referred hereinafter as the *Depositary”).

Aktiendepositar” definiert).

Soweit eine wie nachfolgend erwdhnte formgerechte

Subject to the Company having received from the Depositary

Bestéatigung vom Aktiendepositar, bei dem die Aktien hinterleat

with whom those shares are kept in_account a confirmation in

sind, von der Geselischaft erhalten wurde, kann dieser

proper form as hereafter mentioned. such Depositary may

Aktiendepositar, sofern _er _die genannte Bestitigung

exercise, upon sending of a confirmation in proper form to the

formgerecht der Geselischaft kommuniziert hat und diese dies

Company and acceptance by the latter, the rights attached to

akzeptiert hat alle mit den Aktien verbundenen Rechte,

the shares, including all rights pertaining to general meetings,

einschliefilich alle mit den Hauptversammiungen verbundenen

and the Company will consider the Depositary to be the holder

Rechte, ausiiben, und die Geselischaft wird den

of the relevant shares. The board of directors may determine

Aktiendepositar als Halter der relevanten Aktien behandeln.

the form, terms and conditions of such certificate.

Der Verwaltungsrat kann Formerfordernisse und Bedingungen

festlegen, die solche Bestétigungen erfullen miissen

Die Gesellschaft wird trotzdem Dividendenzahlungen, Interim

Notwithstanding the foregoing, the Company will pay dividends.

Dividenden und jegliche andere Zahlungen in Bar oder in

interim dividend, and any other payments, in cash or in kind, to

Natura an das Werlpapierabwicklungssystem oder an den

the securities settlement system or the Depositary recorded in

Aktiendepositar _laut Aktienregister und gemafl den

the register of shareholders or in accordance with the

Instruktionen des Aktiendepositars _unternehmen. Eine

Depositary's _instructions. The Company is validly and fully

derartige Zahlung an das Wertpapierabwickiungssystem oder

discharge of its obligations when the payments are made to the

den Aktiendepositar befreit die Gesellschaft vollumfanglich von

securities settlement system or the Depositary.

ihren damit verbundenen Pflichten.

AuBer im Fall von Ubertragungen gemaf den Regeln und

Except for transfers in accordance with the rules and requlations

Verordnungen des relevanten Aktiendepositars _werden

of the relevant Depositary, the transfer of shares shall be made

Ubertragungen von Aktien durch_schriftliche Erklarung im

by a written declaration_of transfer inscribed in_the register of

Aktienregister, datiert sowie unterschrieben vom

shareholders and dated and signed by the transferor and the

Gbertragenden Aktiondr und dem erwerbenden Akliondr oder

transferee or by their duly-appointed agents. The Company may

deren ordnungsgemafien Vertreter. Die Gesellschaft kann

accept any other document, instrument,  writing  or

jedliches anderes Dokument. Instrument, Schriftstlick oder

correspondence as sufficient proof of the transfer.

Korrespondenz als geniigenden Beweis der Ubertragung

anerkennen.

Hinsichtlich der Hauptversammiung kann der Verwaltungsrat

In connection with a general meeting, the board of directors may
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entscheiden, dass zwischen dem Zeitpunkt des Stichtages (wie

decide that no entry may be made in the register of shareholders

unten in Arikel 7 definiert) und der Beendigung der

and no notice of transfer may be recognized by the Company

Hauptversammlung kein Eingang in das Aktionédrsregister und

during the period starting on the Record Date (as defined

keine Mitteilung eines Aktientransfers durch die Geselischaft

anerkannt werden.

Bestehende Namensaktien kdnnen gemaf dem anwendbaren

hereafter in article 7 hereof) and ending on the closing of such
general meeting.

Existing registered shares may be converted info

Recht wie z.B. dem von Zeit zu Zeit abgeanderten Gesetz vom

dematerialized shares, at the expense of the Company and

6. April 2013 tber dematerialisierte Finanzinstrumente auf

upon_the initiative of the Company, in accordance with the

Kosten und auf Initiative der Gesellschaft in dematerialisierte

Aktien umgewandelt werden. Die Gesellschaft entscheidet die

Umwandlung von Namensaktien in de-materialisierte Aklien

applicable legislation such as the law of 6 April 2013 on

dematerialized instruments, as amended from time to time.

Upon decision of the Company and for the purpose of

gleicher Art._informiert den KontoFihrer und registriert die

converting registered shares into dematerialized shares of a

Umwandiungen von dematerialisierten Aktien gleicher Art bei

same type, the Company instructs the Account Holder and shall

einem einzigen KontoFthrer (KontoFiihrer bedeutet jegliche

record the conversions of dematerialized securities of a same

Abwicklungsorganisation oder jeglicher Zentralkontofithrer in

type with one sole Account Holder (Account Holder means any

Luxemburg oder im Ausland, der von der Gesellschaft
ausgewdshlt wurde).

Alle Aktien der Gesellschaft werden mitlels Registrierung bei

settlement _organization _or central account holder, in

Luxembourg or abroad. appointed by the Company).

All shares of the Company to be converted shall be converted

einem__Wertpapierkonto _auf den Namen des Halters

by way of registration in the securities account under the name

umgewandelt. Soweit nichts Anderweitiges gesetzlich fur die

of the holder thereof. Unless other mandatory rules are foreseen

Umwandlung von Namensaktien in_dematerialisierte Aktien

under applicable laws and requlations, as for purposes of the

vorgesehen ist, muss der Halter, der im Weripapierregister

procedure of conversion of the registered shares into

registriert ist, der Gesellschaft alle bendtigten Informationen

dematerialized shares, the holder registered with the securities’

hinsichtlich des Kontofihrers und des Wertpapierkontos

register must provide the Company with all necessary data

kommunizieren, damit die Wertpapiertitel dort verbucht werden

concerning the account holder and the securities account so

kénnen. Die Gesellschaft (bemittelt diese Informationen an

den KontoFuhrer, der die Emissionskonten anpasst und die

Weripapiertitel den relevanten Kontoinhabern_Uberschreibt.

that the securities may be credited there. The Company shall

transmit_this data to the Account Holder who will adjust the

issuing _account and transfer the securities to the relevant

Soweit_erforderlich wird die Geselischaft ihr Aktienregister

demenisprechend anpassen.

Dematerialisierte Aktien werden ausschlieBlich durch eine

Registrierung in_einem Wertpapierkonto auf den Namen des

account holder. The Company will, where appropriate, adjustits
securities register accordingly.

Dematerialized shares solely are represented by a registration

with a securifies account in the name of the holder with a

Halters bei einer Abwicklungsorganisation, bei einem

settlement ogrganization, a central account holder, an account

Zentralkontofiihrer, bei einem Kontofithrer oder bei einem

holder or a foreign account holder. The Company may. at its

ausiandischen Kontofithrer verkémert. Die Geselischaft kann

own expenses, require the Account Holder to communicate the

auf eigene Kosten vom Kontofithrer verlangen, ihr den Namen

die _ Staatsangehorigkeit, das Geburtsdatum oder das

name, nationality, date of birth or date of incorporation and the

address of holders of shares entitling immediately or in_the

Griindungsdatum und die Adresse von den Haltern von Aktien

future voting right at general meeting of the Company's

mit_gegenwdrtigen oder zukiinftigen Wahlrechten bei der

shareholders, the number of shares held by them and any

Hauptversammiung sowie die Anzahl derer gehaltener Aktien

restrictions on shares.

und _jegliche Beschrénkungen hinsichilich der Aktien,

Die Gesellschaft kann unter den durch das Gesetz

The Company may acquire its own shares under the conditions

vorgesehenen Bedingungen eigene Aktien erwerben.

Insbesondere ist der Verwaltungsrat gemaf dem 1915 Gesetz

dazu_erméchtigt, wahrend einer Dauer von fiunf (5) Jahren

set forth by law,

in particular, the Board of Directors is authorized, in accordance

with the terms_and conditions set forth by the 1915 Law, fo
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beginnend am 1. Mai 2017 und endend am 1. Mai 2022 bis zu

repurchase up to a maximum number of shares representing

50% der ausgegebenen  Aktien der  Geselischaft

50% of the issued share capital, during a period of five (5) year

zurickzukaufen. Sollten die betroffenen Aktien (i) bérsennoctiert

beginning as from 1. May 2017 and ending as at the 1. May

sein, kann ein solcher Riickkauf zu einem Nettokaufpreis von

2022, for a net purchase price being, (i) in case the shares of

nicht weniger als 50% unter des Borsenwertes der Aktien und

the Company are listed (2) not less than 50% below the listed

(b) nicht mehr als 100% oberhalb des Borsenwertes der Aktien

share price and (b) no more than 100% above the listed share

erfolgen. Sollten die betroffenen Aktien (ii} nicht borsennotiert

price. and (ii) in case the shares of the Company are not listed.

sein, kann_ein solcher Ruckkauf zu einem NettokaufPpreis von

(a) not less than 50% below or {(b) no more than 100% above

(a) nicht weniger als 50% und (b) nicht mehr als 100% Uber

the share price fixed by the independent auditor of the

dem Wert der betroffenen Aktien erfolgen, der durch den

Company.

unabhéngigen Wirtschaftspriifer festgelegt wird.

Der Riuckkauf von Aktien der Gesellschaft unterliegt der

The repurchase of shares by the Company shall be subiect to

vorherigen Zustimmung des betreffenden Aktiondrs gema

the prior approval of the relevant shareholder under the

folgenden Bedingungen. Die Geselischaft muss _eine

following conditions. The Company shall send a written notice

schriftliche Benachrichtigung _per Einschreiben oder durch

by registered mail or electronic means to each relevant

elekironische Mittel mitieilen, in der dieser Aktionir von der

shareholder informing such shareholder of the Company's

Absicht der Geselischaft informiert wird, einen Teil oder die

intention to repurchase all or part of their shares. Within one

Gesamtheit der von ihm gehaltenen Aktien zuriickzukaufen.

month _(or _a longer period of time, which shaill then be

Innerhalb eines Monats (oder einer langeren Periode, die vom

determined by the beoard of directors) as from the date of the

Venwaltungsrat festgelegt wird) ab dieser Mitteilung muss der

notice, the relevant shareholder must inform the Company of its

betreffende Aktionar die Gesellschaft {iber seine Entscheidung

decision. lin the event that the relevant shareholder does not

informieren. Sollte der betreffende Aktion#r die Gesellschaft

inform the Company of its decision within the abovementioned

nicht von seiner Entscheidung innerhalb_der vorgenannten

period, the repurchase shall deemed agreed by the relevant

Periode _informieren, qgilt der Ruckkauf als von dem

shareholder,

betreffenden Aktiondr angenommen.

Beim_ Rickkauf muss ein Betrag, der dem Buchwert der

zuriickgekauften Aktien entspricht, in eine Ricklage, die nicht

At repurchase. an amount equal to the accounting par value of

an_Akliondre ausgeschiittet werden kann aufler bei einer

the shares redeemed must be included in a reserve which

Reduzierung des gezeichneten Kapitals, gebucht werden:

cannot be distributed to the shareholders except in the event of

diese Ricklage kann nur zur Erhohung des gezeichneten

a reduction of the subscribed share capital; such reserve may

Kapitals durch Kapitalisierung von Reserven benutzt werden.

only be used to increase the subscribed share capital by

Zuséatzlich zum Gesellschaftskapital kann ein Share Premium-
Konto (share premium account) eingerichiet aufgesetzt
werden, auf welches ein fir jede Aktie Gber ihren Wert hinaus
gezahltes Share Premium #berrageniiberwiesen wird. Der
Betrag des Share Premiums kann verwendet werden, um
Aktien zu bezahlen, die die Gesellschaft von Aktiondren
zurlickerwirbt, um realisierte Nettoverluste auszugleichen, um
Ausschittungen an die Aktiondre vorzunehmen oder um
fur——gesetzlichegesetzlichen

Finanzmittel Rucklagen

zuzuweisen.

Der Verwaltungsrat kann existierende Aktien oder zukinftig

capitalization of reserves.

in addition to the corporate capital, there may be set up a share

premium account into which any share premium paid on any
share in addition to its par value is transferred. The amount of
the share premium aseeunt-may be used to previdepay for the
the
redeerreacquires from its shareholders: to offset any net

payment—of-—any shares which Company may

realised net losses, to make distributions to the shareholders or
to allocate funds to the legal reservereserves.

The board of directors is authorized to allocate existing shares

auszugebende Aktien aratis ausgeben, dies auch an

or new shares to be issued free of charge, also to salaried staff

Angestellie der Gesellschaft oder an bestimmte Kategorien von

members of the Company, or to certain category of staff, or to

Angesteliten oder an bestimmte Kategorien von Personen, die

the cateqories of persons listed under article 32-3 (5bis) §3 of

im Artikel 32-3 (5bis) §3 des 1915 Gesetzes gelistet sind.

the 1915 Law,
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Hinsichtlich der Ausgabe von neuen Aktien kann_der

Where the allocation relates to shares to be issued, the board

Verwaltungsrat das Vorzugsrecht existierender Aktiondre zur

of directors is_authorized to limit or suppress the preferential

Zeichnung der Aktien limitieren oder eliminieren. Der

subscription right of the existing shareholders. The board of

Verwaltungsrat, soweit er im Rahmen des genehmigten

directors, within the limits of the authorized share capital set

Kapitals gemafly Arikel 6 der Statuten handelt. oder die

forth under article 6 of the Articles, or the general meeting of the

Gesellschafterversammiung, soweit diese die fir statutarische

shareholders of the Company in accordance with the rules of

Anderungen anwendbaren Regeln hinsichtlich Quorum _und

Mehrheit _respektiert, kénnen  solche  Aktienausgaben

auorum and majority applicable to amending the Articles. will
proceed to the effective issuance of such shares.

vornehmen.

Der Verwaltungsrat kann die Bedingungen fur die Zuteilung der

The board of directors is authorized to determine the terms and

Aktien bestimmen, einschlieRlich einen Zeitraum, ab dem die

conditions of the allocation. which may comprise a period after

Zuteitung endgiiltig wird, sowie eine minimale Halteperiode der

which the allocation is final and a minimum holding during which

Aktien.

Im Falle einer Zulassung von Wertpapieren der Geselischaft an

the recipients must retain the shares.

In case of the admission of securities issued by the Company o

in einern Mitgliedstaat der Europaischen Union gelegenen oder

a requlated market in the sense of article 4. paragraph 1, point

dort_betriebenen geregelten Markt im Sinne von Artikel 4,

14 of the Directive 2004/39/EC of the European Parliament and

Absatz 1, Punkt 14 der Richtlinie 2004/39/EG des

of the Council of 21 April 2004 on markets in_financial

Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004

instruments, established or operating in a Member State of the

dber Markte fur Finanzinstrumente, konnen _gewisse

European Union, certain provisions of Luxembourg laws can be

Bestimmungen luxemburgischer Gesetze auf die Gesellschaft

und deren Aktiondre anwendbar sein, wie das Gesetz vom 11.

applicable to the Company and its shareholders such as the law

of 11 January 2008 on transparency requirements for issuers of

Januar 2008 Gber die Transparenzpflichten von Emittenten von

securities, as well as the law of 24 May 2011 relating to the

Wertpapieren, wie auch das Gesetz vom 24. Mai 2011 uber die

exercise of specific rights of shareholders in general meetings

Austibung bestimmter Rechte von Aktiondren in _den

of listed companies (the 2011 Law) and in that case the

Hauptversammlungen bérsennotierter Gesellschaften (das

provisions of these Articles of Association are applicable within

2011 Gesetz), und in_diesem Falle sind die Bestimmungen

dieser Satzung innerhalb der Grenzen dieser Gesetze

the limits of such laws. In case of discrepancies between the

2011 Law, as amended from time to time, and Article 7, Adicle

anwendbar. Bei Abweichungen zwischen dem 2011 Gesetz,

8_andf/or_any other provisions of the present aricles of

wie von Zeit zu Zeit abgedndert, und Artikel 7, Artikel 8 und /

association, the provisions of the 2011 Law shall prevail.

oder anderen Bestimmungen dieser Statuten sind die

Bestimmungen des 2011 Gesetzes mafigeblich.

Art. 6. Kapitalerhéhungs, ’ Kapitalherabsetzung,

Genehmigtes Kapital. Das GeselischafiskapitalGrundkapital
der durch

Geselischaft kann der
Hauptversammlung der Aktiondre, welcher nach den fir die

einen Beschluss
Satzungsénderung vorgesehenen Abstimmungsregeln in Art.
18 gefasst werden muss, erhoht oder reduziertherabgesetzt

werden.

Das genehmigte Kapital ist limitiert auf einen Hochstbetrag von
+500EUR 5.000.000—EUR{eine—Milliarde—und— 000 (finf
hundert-MillionenMilliarden Euro). Wahrend einer Dauer von
funf (5) Jahren-ab-dem-Datum-dieses-notariellen-Aktes, die am

29. Juni 2022 endet. ist der Verwaltungsrat erméachtigt, einmal

oder mehrmals_weitere Aktien, Aktienklassen und jegliche
anderen Finanzinstrumente aush—mehrmals—auszugeben
gemaR, unter anderem durch Bareinlagen oder Sacheinlagen

einschlieBlich der Kapitalisierung von _Forderungen _oder

Art. 6. Increase and decrease of capital—, Authorized
capital.— The capital of the Company may be increased or
reduced by a resolution of the shareheldersgeneral meeting
adopted in the manner required for the amendment of these
Asticlesthe articles of incorporationassociation, as prescribed in
Art. 18. hereof.

The authorized capital of the Company is limited to the
maximum of $+;500EUR 5,000,000~EUR-{ene, 000 (five billion
and-five-hundred-millien-Eure)-Euros). For a period of five (5)
years commencing-upon-the-date-of this-notarial deed-teending
as of 29. June 2022 . the board of directors is entitled to issue

additional shares, share classes and any other securilies
enefinancial instruments, amongst others, but not limited to, in

exchange for a contribution in cash or merein kind including, but

not limited to, capitalization of results or receivables, to convert
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Gewinnen, und/oder Aktien einer bestimmten Klasse in Aktien

shares of a certain class into shares of another class, to redeem

einer anderen  Kiasse oder in  jegliche andere

and/or cancel shares, share classes and any other financial

Finanzinstrumente umzuwandeln, einmal oder mehmals, und

instruments. in one or several times, pursuant to the terms and

nach _den ihm-——eigenmachtig  festgelegten
Bedingungen und Konditionen-die-ereigenmiehtigfestiegt, und
insbesondere ohne dass jeglishe-Verzugsrechte-hinsichtlich

zwar von

der-den existierenden Aktionaren ein vorrangiges Bezugsrecht

zur Zeichnung der Aktien oder der Finanzinstrumente den
existierenden—Akliondren—zugestandeneingerdumt
miisstenmisste, wobei der Verwaltungsrat aber stets die

werden

Grenze des Hochstbetrags des genehmigten Kapitals

respektierenginhalten muss.

Soweit der Verwaltungsrat gemal der vorgenannten

Erméchtigung solche Ausgaben ohne Gewédhrung ven

Bezugsrechte =zu  Gunsten

Verzugsrechtenvorrangiger
bestehender Aktiondre unteraimmivornimmt, muss er gemafn
Artikel 32-3 (5) des 1915 Geselzes vom-10-August-1915-iber
die-Handelsgesellschaften-einen Sonderpezialbericht an-die
Aktiondrshauptversammiung-—kemmunizieren—gegeniberfir
dieser Hauptversammiung erstellen atten.

Der Verwaltungsrat kann jegliche dafir erméachtigte
VerwalterVerwaltungsratsmitglieder oder jegliche andere
ermdchtigle—Personen, _die dazu ermdachtigt ist—damit
beauftragen, fir die Gesellschaft die Ausgabe von neuen
Aktien oder anderen Finanzinstrumenten 24
upternehmenyvorzunehmen und abzuwickeln, damit

conditions that it determines in its sole discretion and, in
particular, without being-requiredthe requirement to reserve a
preferential right of subscription to existing shareholders in
respect of such new shares or other—securities,—but

withinfinancial instruments, whereby the board of directors has

to observe at all times the maximum amount of the authorized

capital.

in-the-event-thatAs far as the board of directors, pursuant to the
foregoing authorization, carries out such issues without
reserving preferential subscription rights to the then-existing
shareholders-a-preferential right to-subscribeto-the-shares-to-be
issued, it shall draw up a special report to the general meeting,
in senformityaccordance with article 32-3 (5) of the Luxembourg
companies-law-ofAugust-16-1915- Law,

The board of directors may delegate to any duly-authorized
director or any other person duly authorized to enterinte
subscriptionscarry _oul and process the issuance of the-new

shares or other securitiesfinancial _instruments on the

Company's behalf, to receive payment-therefor-representing
alipayments in cash or a-part-ef-the-amountin Kind in respect of

beauftragen, Zahlungen in_Bar oder in Natura fir die

Kapitalerhbhungen oder flir andere Finanzinstrumente

entgegenzunehmen, und-all-selchelUmwandiungen von Aktien

the capital increassincreases or in-payment-of-other securities;
and-financial instruments, carry out and process the conversion

of shares of a certain class into shares of another class. to carry

einer_bestimmten Klasse in Aktien einer anderen Klasse

out and process the redemption and/or cancellation of shares or

vorzunehmen. Rickkaufe und/oder Annullierungen von Aktien

other financial instruments, to record easch-such-—capital

oder anderen Finanzinstrumenten abzuwickeln,

Kapitalerhdhungen--und AusgabenKapitalreduzierungen und

increaseincreases, decreases and the issuance and redemption

and/or_cancellation of financial instruments by way of notarial

die Ausgabe, den Ruckkauf und/oder Annullierung von

Finanzinstrumenten notariell beurkunden zu lassen und sie
dementsprechend im Aktienregister aufnehmen lassen. Der
Verwaltungsrat die
Hauptversammlung {iber die im betreffenden Jahr sc-edolgten

informiert jéhrliche  ordentliche

Operationenvorgenommenen diesheziiglichen Mafnahmen.

Art. 7. GesellschafterversammiungHauptversammiung -
Allgemein. Jede ordentliche
GeselischafterversammiungregelmaRia einberufene

Hauptversammiung
gesamten Aktiondrsbestand der Gesellschaft. Sie hat die

der Gesellschaft reprasentiert den
weitestgehenden Befugnisse, Handlungen im Zusammenhang
mit der GeschéftsTtatigkeit des Unternehmens zu-bestellen;

auszufithrenvorzunehmen oder zu genehmigen.

deed and to update the shareheldersshare register accordingly.
The board of directors shall inform the shareholders-ordinary

annual general meeting each year of the transactions carried

out pursuant-to-this-artislein that respect in the relevant year.

Art. 7. Meectings—of-shareholders——General-_meeting -

General, Any regularly constituted general meeting—of
sharehelders of the Company shall represent the entire body of
shareholders of the Company. It shall have the broadest powers
to erder-carry out or ratify-actsauthorize actions relating to the

operations of the Company.
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Die-Einberufungen—seowie-Fur die Einberufung. das Quorum
und, die Fristen; sowie derden Ablauf der Mersammlungen-der

Aktiondre-—missenHauptversammlung _gelten,

soweit die

vorliegende Satzung nichts Anderesanderes bestimmt, dendie

gesetzlichen Bestimmungen entsprechenwie zum Beispiel das

The-gquorum-and-time-required-by-law-shall-gevernAs regards
the noticefoerand-condust, the quorum, the deadlines as well as
the course of the meetings—of—shareholders—of—the

GCompanygeneral meeting. the legal provisions apply, such as

the 1915 Law and the 2011 Law, unless otherwise provided

1915 Gesetz und das 2011 Gesetz.

Die Hauptversammlung tritt so oft zusammen wie es die

hereinin the present articles of assaciation.

The general meeting is held as often as required in the interest

Gesellschaftsinteressen erforderlich machen. Sie kann vom

of the Company. It can be called by the board of directors, the

Verwaltungsrat, vom Vorsitzenden des Verwaltungsrats, vom

chairman of the board, the statutory auditor (“réviseur”) or by

Wirtschaftspriifer (.réviseur”) oder von einem oder mehreren

one or more shareholders who hold individually or together at

Aktionéren, die einzeln oder zusammen mindestens 10 % der

least ten per cent (10%) of the issued shares, unless otherwise

ausgegebenen Aktien halten, einberufen werden, es sei denn,

provided under applicable law such as the 2011 Law.

Anderweitiges ist gemaR dem 2011 Gesetz zwingend

anwendbar.

Alle Hauptversammlungen werden von dem Vorsitzenden des
Verwaltungsrats _geleitet. —bestimmten—\Vorsitzenden:

Each-share-is-entitled-to-one-vote-A-shareholderThe chairman
of the board of directors presides all general meetings of

Letztererdeder———Aktionar kann auf g @r
Gesellschafterversammlung—handeln—indem—ernach seinem
eigenen Ermessen pro tempore schriftlich, durchoder per Fax,

Kabel, Telegramm, Telex oder, soweit hierfiir die Echtheit

hiervon—gewdhrleistet—ist—elektronische—Ubertragung
einegarantiert wird. auf elektronischem Wege, jegliche andere

Person, die nicht Mitglied des Verwaltungsrats zu sein braucht,

shareholders. At his sole discretion, he may ast-at-any-raeeting
¢ o | . s o :

proxydesignate pro tempore, in writing;_or by fax, cable,

telegram, telex or, provided the genuineness thereof is

establishedensured, electronic transmission:, any other person

as delegated chairman, members of the board of directors or

not. to chair one or several general meetings of shareholders.

als seinen——Bevollmachtigten——angibtstellvertretenden

Vorsitzenden einer _oder mehrerer Hauptversammlungen

bestimmen..

Bei Abwesenbheit des Vorsitzenden oder dessen Stellvertreters

In the absence of the chairman or of delegated chairman, the

ernennt die Hauptversammlung zum Zeitpunkt der Eréffnung

general meeting of shareholders, at the opening of the meeting

der Versammlung und vor jeglichen weiteren Handlungen

and before all other actions, elects a chairman pro tempore.

einen pro tempore Vorsitzenden.

Der Vorsitzende ernennt einen oder mehrere Sekretére sowie

The chairman_designates one or several secretaries and

Stimmzéhler, um so das Biiro der Hauptversammiung zu

scrutineers to form the bureau of the meeting.

formen.

Seofern-das-Gesetz-nichts-Gegenteiliges-anordnet-werden-die
Entscheidungen—der—Geselischafterversammiungen—durch
einfache—Mehrheit-der—anwesenden—und—mitbestimmenden
Aktiondre-gefasst.

Jede Aktie gibt das Recht auf eine Stimme. JederAktionar
kann-an-derGesellschafterversammiung-durchVideckonferenz

oder-ahnliche-Kemmunikationswege;-die-es-allen-an-der-\Ver-

sammlung-teilnehmenden-Persenen-erauben;sich-gegenseitig
hé ! miteinand I - e _

Except-as-stherwise-required-by-law-reselutions-at-a-meeting
¢ I l " il
majority-of these-present-and-veting:

Each share entitles to one vote. A-shareholderrmay-participate
similar-means-of communications-allowing-all- the persons-taking
part-in-the-meeting-to-hear-ene-another-and-to-communicate
with-one-anether-
The-patticipationin-orthe-holding-of-a-meeting-by these-means
is-equivalent-to-a-participation-in-person-at-such-meetng-or-the
holding-of-a-meeting-in-persen:




-13-

Bie-Teilnahme-oder-das-Abhalten-einer-Geselischafterver-
sammlung-auf-diesem-\Weg-entspricht-der-persénlichenTeil-
nahme-oder-dem-personlichen-Abhalten-einer-Gesellschafter-
versammiung:

Gemal dem 1915 Geselz kann der Verwaltungsrat das

In_accordance with the 1915 Law, the board of directors may

Wahlrecht eines Aktionars, der seinen Verpflichtungen gemal

suspend the right to vote of any shareholder who does not fulfill

diesen Statuten nicht nachkommt, aussetzen.

Soweit die Gesellschaft nicht bdrsennotiert ist, werden alle

its obligations under the present articles of association.

if the company is not listed, all shareholders recorded in the

Aktionare, die im Aklienreqister zum Zeitpunkt der

register of shareholders on the date of the general meeting are

Hauptversammiung registriert sind, zu dieser

entitled to be admitted fo such general meeting.

Hauptversammiung zugelassen.

Soweit die Aktien an einem requlierten Markt im Sinne der

If the shares are listed on a regulated market as defined in the

Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des

directive 2004/39/EC Of the European Parliament and of the

Rates vom 21. April 2004 iiber Mérkte fir Finanzinstrumente

Council of 21 April 2004 on markets in financial instruments (the

(der _Regqulierte Markt") borsennotiert sind, werden alle

"Regulated Market"), all shareholders recorded in any register

Aktionadre, die in jeglichem Aktienregister der Gesellschaft

of the shareholders of the Company are entitled to be admitted

registriert sind, zur Hauptversammiung zugelassen und kénnen

and vote at the general meeting based on the number of shares

in_der Hauptversammiung ihr Stimmrecht ausiiben, und zwar

they hold on a date and time preceding the general meeting as

gemafl der Anzahl der Aktien, die sie zum Zeitpunkt des

the record date for admission to the general meeting (the

Registrierungsstichtages far die Zulassung Zur

“Record Date”), which the board of directors may determine as

Hauptversammiung (der . Stichtag®) haiten. Der Stichtag kann

specified in the convening notice.

durch den Verwaltungsrat in den Ladungen bestimmt werden.

Jeder Aktionar, Aktienhalter oder Aktiendepositar, der an einer

Hauptversammlung teilnehmen méchte, muss die Gesellschaft

Any shareholder-may-, Holder or Depositary who wishes to

attend a_general meeting must inform the Company of its

darber schriftlich per Post oder auf elektronischem Wege,

intention to participate in any—meeting—of-shareheiders--the

adressiert an die in der Ladung enthaltene postalische oder

general meeting in writing by post or electronic means at the

elektronische Adresse, informieren. Dies muss spéatestens an

postal or electronic address indicated in the convening notice.

dem hierfir vom Verwaltungsrat festgelegten und in der

no later than the day determined by the board of directors, which

Ladung kommunizierten Datum erfolgen, welches nicht spéter

may_not be later than the Record Date, indicated in the

als der in der Ladung genannte Stichtag sein sollte. Soweit

convening notice. In case of shares held through a securities

Aktien durch ein Werpapierabwicklungssystem oder durch

settlement system or with a Depositary, a shareholder wishing

einen Akliendepositar gehalten werden, sollte ein Aktionar, der

to attend a general meeting should receive from such operator

an _einer Hauptversammiung teilnehmen méchie, von diesem

or Depositary a confirmation certifying the number of shares

Betreiber oder Aktiendepositar eine Bestétiqung erhalten

recorded in the relevant account on_the Record Date. The

welche die Anzahl der von ihm im relevanten Konto gehaltenen,

confirmation should be submitted to the Company no later than

registrierten Aktien zum Stichtag bestétigl. Die Bestatigung

ten business days prior to the date of such general meeting. If

solite der Gesellschaft nicht spater als zehn Geschéfistage vor

the shareholder votes by means of a proxy, the proxy shall be

dem Datum der Hauptversammlung zugestellt werden. Soweit

deposited at the registered office of the Company or with any

der Aktiondr per Vertretungsvolimacht wahit, muss diese

agent of the Company, duly authorized to receive such proxies,

Volimacht am_statutarischen Sitz der Gesellschaft oder an

at the same time.

jeglichen, fir den Empfang der Vollmacht besiellten Vertreter

der Geselischaft, abgegeben werden.

Jeder Aktionar kann sich auf der Hauptversammlung verireten

Each shareholder may be represented at the general meeting

lassen, indem er schriftlich, durch Fax, Kabel, Telegramm,

Telex_oder, soweit die Echtheit hiervon gewihrieistet ist

elekironische Ubertragung, eine andere Person als seinen

by appointing another person as his proxy in writing, by fax,

cable, telegram, telex or, provided the genuineness thereof is

ensured. electronic transmission. The board of directors may
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Bevollméchtigten angibt. Der Verwaltungsrat kann weitere

set additional terms and procedures for such purpose.

Bedingungen und Modalitaten hierfir festlegen.

Der Venwaltungsrat kann entscheiden. dass Aktionédre an

Upon decision of the board of directors, any shareholder may

jeglichen  Hauptversammiungen  per  Videokonferenz,

participate in any general meeting by video conference, confer-

Telefonkonferenz_oder per ahnlichen Kommunikationsmitteln

ence-call or by way of similar means of cemmunicationscommu-

teilnehmen, soweit diese es allen an der Versammiung

nication allowing all the persons taking part in the meeting to

teilnehmenden Personen ermoglichen, miteinander zu

kommunizieren und vor oder wahrend der Hauptversammiung

hear one another-and, to communicate with one another_and

allowing to vote before or during the general meeting. The par-

zu_wahlen. Eine Teilnahme an der Hauptversammiung auf

solchen Wegen entspricht einer personlichen Teilnahme_an

einer_solchen Versammiung oder dem persénlichen Haiten

einer solchen Versammlung.

Soweit dem der Verwaltungsrat zustimmt, kann jeder Aktion&r

ticipation in, or the holding of, a meeting by these means is
equivalent to a participation in person at such meeting or the

holding of a meeting in person.

Where agreed on by the board of directors. each shareholder

bei_einer Hauptversammiung mittels eines unterschriebenen

may vote at a general meeting through a signed voting form sent

Briefwahlformulars wihlen, soweit dieses der Gesellischaft per

Post, Fax oder E-mail an deren statutarischen Gesellschafissitz

to the Company by mail, facsimile or email and delivered to the

Company’s registered office or any other address as specified

oder an jegliche andere in der Ladung hierzu genannte Adresse

in_the convening notice. The shareholders may only use the

zugestelit wurde. Aktiondre kénnen nur die Wahiformulare

benutzen, die von der Gesellschaft gestellt werden, und die

voting forms provided by the Company which contain at least

the place. date, time and agenda of the meeting, the proposals

mindestens den Ort, das Datum, die Zeit, die Agenda der

submitted o the resolutions of the meeting, and for each

Hauptversammiung _und _ die  Entscheidungsvorschidge

proposal three boxes allowing the shareholder to vote in favor

beinhalten, wobei fiir jeden Entscheidungsvorschiag drei

Felder angeboten werden, die es dem Aktionar ermdglichen

or_against the proposed resolution or to abstain from voting

thereon. The board of directors is authorized to determine all

fur oder gegen die Entscheidung abzustimmen oder sich seiner

other mentions and conditions fo be included in the voting forms

Stimme zu enthalten. Der Verwaltungsrat kann alle weiteren

Informationen und Bedingungen, die die Wahlformulare der

for each general meeting. The voting forms will also include any

other mentions required by law such as the 2011 Law. The

Hauptversammiungen beinhalten, nach freiem Ermessen

Company will only take into account voting forms received no

bestimmen. Die Wahiformulare enthalten auferdem alle

sonstigen gesetzlich vorgesehenen Informationen wie etwa

later than ten business days prior to the date of the general

meeting to which they relate.

durch das 2011 Gesetz. Die Gesellschaft wird nur die

Briefwahiformulare erfassen, weiche nicht spater als zehn

Geschéftstage vor dem Tag der betroffenen

Hauptversammiung erhalten wurden.

Sind mehrere Gattungen von Aktien vorhanden und werden

Where several classes of shares exist and specific rights of a

spezifische Rechte einer Gattung durch die Entscheidung der

Hauptversammiung beriihrt, so ist fiilr die Wirksamkeit der

share class are affected, the conditions as to attendance and

majority must be fulfilled by each class of shareholders whose

Entscheidung  erforderlich, dass  die  anwendbaren

specific rights are affected by the decision so that the decision

Anwesenheits-und Mehrheitsbedingungen durch jede Gruppe

of the general meeting is validly taken.

von Aktiondren, deren spezifische Rechte durch den Beschluss

beriihrt werden, erfiillt werden.

Sofern das Gesetz nichts Gegenteiliges anordnet, werden die

Except as otherwise required by law, the resolutions at a

Beschliisse der einberufenen

general meeting duly convened will be passed by the simple

ordnungsgemaf

Hauptversammiung durch die einfache Mehrheit der

majority of the votes cast, regardless of the proportion of the

abgegebenen Stimmen gefasst, unabhdngig davon, wie viel

issued share capital of the Company present or represented at

Prozent der ausgegebenen Aktion von den anwesenden oder

such general meeting. Abstention and nil votes will not be taken

verfretenen  Aktiondren  in __ dieser Hauptversammiung into account.
reprasentiert werden. Wahlenthaltungen und  nichtige
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Stimmabgaben werden nicht gezéhit,

festlegen,-welche-die-Aktiondre-erfiillen-missen;-um-an-den
Generalversammiungen-teilnehmen-zu-kénnen:

Soweit gesetzlich und u.a. im 2011 Gesetz nichis

Fhe-board-of-directors-may-determine-all-other-conditions
thatmust-be-fulfilled-by-sharehelders-forthemto-take-partin-any
rmeeting-of shareholders:

Unless otherwise expressly provided by applicable laws and

Anderweitiges _ausdriicklich _vorgesehen ist _kann der

regulations such as the 2011 Law, the board of directors may

Verwaltungsrat alle weiteren praktischen Bedingungen und

determine all other practical conditions and modalities

Modalitaten hinsichtlich der Teilnghme der Aktiondre an den

concerning the participation of shareholders in the general

Hauptversammiungen, der Organisation, dem Ablauf und der

meetings, the organization, the procedure and the recording of

Protokoliierung _der Hauptversammlungen bestimmen. Der

the shareholders' meeting. In particular, the board of directors

Verwaltungsrat kann__insbesondere einen angemessenen

may determine _a reasonable Record Date at which

Stichtag bestimmen, bis zu dem_sich Aktiondre, die an der

shareholders wishing to attend the general meeting have to

Hauptversammiung teilnehmen mochten, fir die

register for the general meeting.

Hauptversammlung registrieren milssen.
Soferp-alle-Aklionsre-bei-der-Gesellschafterversammiung
anwesend-eder-verreten-sind-und-sofern-sie-bestatigen,-tiber
die-Tageserdnung-derVersammiung-informiert-worden-zu-sein;
kanp-—die—Gesellschaflerversammiung—ohne—vorherige
Bekanntgabe-eder-Publikation-gehalten-werden-

Besitzt-die-Gesellschaft-nur-einen-Aktionér-so-geniefllt-die-
ser-die-gesamten-Rechie-der Gesellschafterversammiung.

Art. 8. Jahrliche GeselischafterversammiungHauptver-
sammlung der Aktiondre. Die jdhrliche Geselischafierver-
sammiungHauptversammiung der Aktiondre wird-gemafi-der
luxemburgischen-Gesetzgebung-am-Firmensitz—der-Gesell-
schaft-oderfindet grundsatzlich an einem-anderendem Ort-in
kuxemburg-der-in-der-Einberufung, Datum und Zeitpunkt statt,
der durch den Verwaltungsrat festgelegt wird—am-letztenFrei-
tag-im-Juni-jeden-Jahres-um-11:00-Uhr-und-zum-ersten-Mal-in
2015-abgehalten:

Falis-dieser-Tag-auf-einen-Bankfeiertagin-Luxemburg-falitwird
die——jdhrliche-—Gesellschafterversammiung——am——eorsten
nachfolgenden—Bankarbeiistag—-abgehalten-—Die-—jahdiche
GeneralversammiungDie jahdiche Hauptversammiung kannim

Ausland abgehalten werden, wenn der Verwaltungsrat nach
eigenem Ermessen feststellt, dass auRergewbhnlichedie

Umsténde dies erfordern.

Andere VersammiungenHauptversammiungen kénnen zu der
Zeit und an dem Ort abgehalten werden, wie es in der

jeweiligen __Einberufung
angegeben ist.

zur  jeweiligen—Versammiung

Art. 9. Verwaltungsrat. Die Gesellschaft wird von einem
Verwaltungsrat verwalietgeleitet, der aus mindestens drei
Mitgliedern besteht, die keine Aktiondre sein-missen-in-dem

H-all-of-the-shareholders-are-present-or-represented-at-a
meeting-of shareholders,and-if-they-state-that-they-have-bean
informed-of- the-agenda-of the meeting. the meeting may-be-held
without-prior-notice-ar-publication:

Where-the-company-comprises-a-single-sharehelder—he
shall-exercise-the-powers-reserved-to-the-general-meeting:

Art. 8. Annual general meeting of the shareholders. The
annual general meeting of the shareholders shall be-held;-in
ascordance-with-Luxembourg-law-take place at the registered
office-of the-Companyor-at-such-other place-in-Luxembourg-as
may-be-specified-in-the-notice-of -meeting-on-the-last-Friday-of
the-month-of-June-of-each-yearat-11-00-a-p::place, date and for
the-first-time in-2045-determined by the board of directors.

{-such-day-is-—net-a-bank-business—day-in-buembourg-the
annualgeneralmesting-shallbe-held-on-the nextfollowing bank
business-day-The annual general meeting may be held abroad
if-in-the-absoluie-and-final judgment-of the board of directors;
exceptional—_determines at its own discretion that the

circumstances so require.

Other general meetings of-shareholders-may be held at such
place and time as may-beit is specified in the respective
noticespnotice of meeting-and-decisions-taken--acsording-te

Luxembeurg-law:,

Art. 9. Board of directors. The Company shall be managed by
a board of directors composed of at least three members atleast

who do not need netto be shareholders of the Company. in-the
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Eall-dass-dieder Gesellschaft rureinen-Aktionar-besitztkann
die—Gesellschaft-durch—ein-einzelnesVepvaliungsratsrmitgled
vepwaltet-werden—wobei-alle-Entscheidungen-in-diesem-Fall
wirksam—dureh—dieses—\Vervaltungsratsmitglied—getroffen
werden-kénnen—sein missen.

Die
Verwaltungsratsmitglieder der Klasse A und Klasse B
bestimmenernennen.

GesellschafterversammlungHauptversammiung  kann

Die durch
GesellschafterversammiungHauptversammiung  flr

die

einen

Verwaltungsratsmitglieder ~ werden

Zeitraum von hochstens sechs Jahren gewahlt und bleiben im

Amt, bis ihre Nachfolger gewahlt wurden.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann mit oder ohne Begriindung
durch eine

GesellschafterversammiuagHauptversammlung abberufen und
ersetzt werden.

jederzeit Entscheidung der

im—Falle—einer—\akanz—eines—Verwaltungsratsmitgliedes
aufgrund-von-Tod-Pension-oder-aus-einem-Grund-kdnnen-die
verbleibenden-\erwaltungsratsmitgheder-durch-eine-mehrheit-
liche-Abstimmung-ain-Vervaltungsratsmitglied-bestimmen—um
dieseMakanz-biszurnishsten-Gesellschafiervarsammiungzu
fillen:

Art.

Verwaltungsrat

10. Verfahren der Verwaltungsratssitzung. Der
wahlt

Vorsitzenden—und;—nach—Belieben,—einen—stelivertretenden

unter seinen Mitgliedern einen

Veorsitzenden-. Ferner kann der Verwaltungsrat einen Sekretar

und einen Stimmzahler ernennen, der nicht

Verwaltungsratsmitglied sein muss-und-derverantwortlich-ist
fir—die—Redaktion—-der—Protokelle—der-\ersammlungen—des
Verwaltungsrats-und-der-Versammiungen-der-Aktiondre.

Der Vorsitzende ernennt einen stellvertretenden Vorsitzenden

aus dem Verwaltungsrat.

Der Verwaltungsrat wird vom Vorsitzenden oder von zwei
durch hierfur
Ort, dem

Einberufungsschreiben angegeben ist, einberufen.

Verwaltungsratsmitgliedern oder jeglichen

Bevollméachtigten an dem der in

Verwaltungsratsmitgliedern-an-dem-Or—derin-dem-Einberu-
fungsschreiben-angegeben-ist-einberufen:

Der der
Versammlungen des Verwaltungsrats und-derAktiondre-vor-in
seinervor. Bei dessen Abwesenheit kénnen-jedech-wird die
Aktiondre-oder-der-Verwaltungsrat-mit-einfacher-Mehrheit-der

Anwesenden——veriibergehend——Versammlung

Vorsitzende des Verwaltungsrats steht jeder

des

event the Company-has-only-one-shareholder—the-Company
may-be-managed-by-a-sole-direstorin-which-case-all-decisions

may-be-validly-taken-by-such-direstor-

The general meeting ef sharehelders-can ereatenominate class

A and class B directors.

The directors shall be elected by the shareholders—at-their
annualgeneral meeting for a period ef-maximumnot exceeding
six years and shall heldremain in office until their successors

are elected.

A director may be removed and replaced with or without cause

and—replaced—at any time by resolution adepted—byof the
shareholdersgeneral meeting.

Inthe-event-of avacancy-inthe-office-of director-because-of
death,-retirement-or-otherwise—the-remaining-directors-may
elect-by-majerity-vote—a-director-to-fill-such-vacaney-until-the
nAext-meeting-of shareholders:

Art. 10. Procedures of meeting of the board. The board of
directors cheeoseselects a chairman from among its members-a
chairman;—and-may-choose-from-ameng-its-members-a-vice-

chairman-t-. The board of directors may also choeseappoint a

secretary_and a scrutineer, who does not need naeito be a
director;-whe-shall-be-responsible-forkeeping-.
The chairman_designates a vice-chairman, from among the

minutes-of-the-meeting-members of the board of directors-and
of-the-sharchelders—,

The board of directors shall meet-upen-callbe convened by the

chairman or by two directors or by any agent to whom special

power has been delegated at the place indicated in the notice

of meeting.

The chairman of the board of directors shall preside at all
meetings of shareheldersthe board of directors. In his absence.
the meeting of the board of directors will be chaired pro tempore
by the vice-chairman, and the-beard-of-direstors—but-in his
absence the sharcheolders-er-the-board of directors mayshall
appoint another chairman pro tempore by-vote-of-the-majority

present—at—anyfor such meeting._In case of voting tie, the

chairman_shall be designated by the general meeting of
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Verwaltungsrats pro tempore durch _den stellvertretenden

shareholders.

Vorsitzenden geleitet, Sollte lefzterer ebenfalls abwesend sein,

pro _tempore
Vorsitzenden fiir—eine—solche—Versarmmiung—ernennender

wahit der Verwaltungsrat einen anderen

Versammiung. Bei Stimmgleichheit muss der Vorsitizende

durch die Hauptversammlung gestellt werden.

Eine schrifliche Einberufung zu jeder Versammlung des
Verwaltungsrats wird an alle Verwaltungsratsmitglieder
mindestens 24 Stunden vor der Stunde, die flr die
Versammlung vorgesehen ist, per Schreiben, Fax, E-Mail oder

Written notice of any meeting of the board of directors shall be
given to all directors at least twenty-four hours in advance of the

hour set for such meeting_by mail, facsimile, electronic mail or

any other means of communication, except in circumstances of

anderen Kommunikationsmitteln ausgegeben, auBer im Falle

einerder Dringlichkeit, wobei in diesem Fall die Art und die

Griinde dieser Dringlichkeit im Einberufungsschreiben
angegeben werden. Ein Einberufungsschreiben ist nicht
notwendig, falls jedes Verwaltungsratsmitglied dazu seine
Zustimmung schriftlich oder per faxFax oder Telegramm oder
Telex gegeben hat. Eine separate Einberufung ist nicht nétig
fur Verwaltungsratssitzungen, an denen alle
Verwaltungsratsmitglieder anwesend oder vertreten sind und
erklart haben, dass sie zuvor Kenntnis von der Tagesordnung
erlangt haben, und fiir einzelne Verwaltungsratssitzungen,
Ort  durch

Verwaltungsratsentscheidung bestimmt worden ist.

deren  Zeitpunkt und eine  vorherige

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann an-———jeder

Versammiungsich bei Versammiungen des Verwaltungsrats

durch ein_anderes Verwaltungsratsmitglied vertreten lassen

indem es schriftlich, durch Fax, Kabel, Telegramm, Telex oder,
sofern die Echtheit hiervon gewahrleistet ist, durch-ein-dureh
elektronische Ubertragung ein__bevollméchtigtes anderes

Verwaltungsratsmitglied teilnehmenbenennt. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann mehrere
Verwaltungsratsmitglieder _bei einer Versammiung des

Verwaltungsrates vertreten.

Der Verwaltungsrat ist nur verhandiungs- und beschlussfahig,
die  Mehrheit Mitglieder  bei

Verwaltungsratssitzung

wenn seiner der

anwesend oder vertreten st
Beschlisse des Verwaltungsrats werden mit der absoluten
Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Mitglieder gefasst.
Im Fall Stimmgleichheit
Verwaltungsraismitglied-—der—Klasse——~A——uhd——einem
Verwaltungsratsmitglied
BVerwaltungsratsmitgliedern gibt die Stimme des Vorsitzenden
des Verwaltungsratsmitglieds-der-Klasse-A den Ausschlag.

der zwischen einem

der
Gt

Klasse

Ealis—ein—Verwaltungsratsmitglied—oder—ein—leitender
Angesteliier-der-Gesellschaft-ein-persénliches—Interesse—an
einerTransaktion-der-Gesellschaft-haben-solite {mit-Ausnahme
solcher-die-aus-seiner-Aufgabe-als-Verwaliungsratsmitglied;

emergency in which case the nature and reasons of such
circumstances shall be set forth in the notice of meetings. ThisA
notice may-be-waived-by-is not required, if every member of the

board of directors has given his consent thereto in writing or by

fax or telegram or telex-of-each-director-Separate, A separate
notice shall not be required for meetings_of the board of directors

at which all the directors are present or represented and have
declared that they had prior knowledge of the agenda-as-weil
as, and for individual meetings held at times and places
prescribeddetermined in a schedule—previously—-adopted--by
resolutionprevious decision of the board of directors.

Any director may actbe represented at any-meetingthe meetings
of the board of directors by appointing another director as his

proxy in writing or by fax, cable, telegram, telex or, provided the
genuineness establishedensured,
transmission;-another-director-as-his-proxy. A director_may

thereof is electronic

represent several directors at meeting of the board of directors.

The board of directors san-may _discuss and deliberate eract
validly only if at least a majority of the directors is present or
represented at athe meeting of the board of directors. Resolu-
tions of the board of directors shall be passed by a majority of

the directors present or represented. in the event of 2 voting tie
between-a-class-A-director-and-a-class-B-director, the elass-A
directorvote of the chairman shall havebe the casting vote.

In-the-event-that-any-director-or-officer-of-the-Company-rmay
have-any-personal-interest-in-any-transaction-of-the Company
{other-than-that-arsing-by-viriue-of serving-as-a-director-officer
or-employee-in-the-other-contracting-pary}-such-director—or
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leitender-Angesteliter-oder-Angesteliterder-Gesellsehaft-der
anderen-Vertragsparei-hervorgehen)-hat-ein-solches-Verwal-
tungsratsmitglied-oder-ein-solcher-leitender-Angesteliter-dem
Verwnaltungsrat-dieses-persdnliche-Interesse-offenzulegen;-und
er-hatsich-von-Erwigungen-oderder Abstimmung-im-Zusam-
menhang-mit-einer-selchen-Transaktionfernzuhalten—Ein-Ber-
icht-tiber-diese-Angelegenheit-und-iber-das-persénliche-inter-
esse—des—\erwaltungsratsmitgliedes— Direkiors—oder
Bevelimachtigten-muss-bei-dernichsten-Generalversammiung
erstaitetwerden:

Jedes Verwaltungsratsmitglied; kann an einer Versammlung
des Verwaltungsrats per Telefonkonferenz oder dhnlicher
Kommunikationsmittel, bei denen alle an der Versammlung

teilnehmenden Personen sich gegenseitig horen und
miteinander kommunizieren _ kénnen, teilnehmen. Die
Versammlung kann auch ausschlieBlich durch

Telefonkonferenz gehalten werden. Die Teilnahme an einer
Versammiung durch solche Mittel ist der personlichen
Anwesenheit an einer solchen Versammlung gleichgestellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen einstimmig Beschliisse

mehreren &hnlichen Dokumenten im
treffenfassen,
schriftlich, durch Kabel, Telegramm, Telex oder Fax oder auf
Die

darstellen, welches die

auf einem oder

Umlaufverfahren wenn sie ausdriicklich
dhnlichen Kommunikationswegen bestétigt werden.

Gesamtheit wird das Protokoll
SitzungBeschlussfassung belegt.

Der_Verwaltungsrat kann eine Verwaltungsratsordnung frei

officer-shall-make-known-to-the-board-of directors-such-personal
interestand shallnotconsiderorvote on-suchtransactions;-and
such-director's-or-officers-interest-therein-shail-be-reperted-to
the-next-susceeding-meeting-of shareholders:

Any director may participate in any meeting of the board of
directors by conference call or by other similar means of
communication allowing all the persons taking part in the
meeting to hear one another and to communicate with one
another. AThe meeting may also be held by conference call
only. The participation in a meeting by these means is
equivalent to a participation in person at such meeting.

The board of directors may, unanimously, pass resolutions on
one or several similar documents by circular means when

expressing-its-approvalthey are explicitly approved in writing, by

cable, telegram, telex or facsimile or any other similar means of

communications. The entirety will form the minutes giving

evidence of the resolution.

The board of directors may adopt rules of procedure.

bestimmen.

Art. 11.

Versammlungsprotokolle

Sitzungsprotokoll des Verwaltungsrats. Die

der Versammiungen des
Verwaltungsrats werden durch den Vorsitzenden oder, in
seiner Abwesenheit, durch dasjenige Verwaltungsratsmitglied,
das den Vorsitz gemaR Art. 10 pro tempore (ibernommen hat,

eder-von-zwei-Vervaltungsratsmitgliedem-unterschrieben.

Art. 12 Der
Verwaltungsrat hat die weitestgehendendeweitestgehenden

Befugnisse des Verwaltungsrats.

Befugnis, alle Geschéfte zu tatigen und alle Handlungen
vorzunehmen, die zur Erfillung des Gesellschaftszwecks
erforderlich oder niitzlich erscheinen. Der Verwaltungsrat hat
alle Befugnisse, welche nicht ausdricklich durch das Gesetz
oder der der

aufgrund Satzung

GesellschafterversammiungHauptversammiung  vorbehalten

sind.

Der Verwaltungsrat kann seinenjedem Mitglied oder mehreren

Mitgliedern (i) seine Befugnisse zur taglichen Geschafisfiihrung

Art. 11. Minutes of meetings of the board. The minutes of any
meetingthe meetings of the board of directors shall be signed
by the chairman or, in his absence, by-the chairmanperson
having chaired the meeting pro tempore whe-presided-at such
meeting;-or-by-two-direstors—in accordance with article 10 of the

Adicles.

Art. 12. Powers of the board:_of directors. The board of
directors is vested with the broadest powers to undertake all
transactions and to perform all acts of-administration—and

disposition-inthat are deemed to be necessary or useful for the

Gompany's-interests-Alifulfilment of the Company’s object. The

board of directors has all powers which_are not expressly

reserved by law or by the present-articles to the general meeting
of-shareholders—{fall-within-the-competence-of-the-beard-of
directors.,

The board of directors may delegate its powers to conduct the
daily management and affairs of the Company and the



-19 -

sowie der Vertretung der Gesellschaft in der Verwaltung dieser
Geschéfte mit——vorheriger———Genpehmigung——der
Geselischafterversammiung-——jedem——Mitglied-—— des
Venwaltungsrates—iberragen,—welches—Ausschiisse-bilden
kann—die—unter—den-—gleichen—\oraussetzungen—wie—der
Verwaltungsrat—verfigen-kanniibertragen und (i) Volimacht
erteilen; die-Ausschiisse bilden-zu bildenkénnen, die mit den

vom Verwaltungsrat festgelegten Befugnissen beraten kénnen.

representation of the Company for such management and
with—prior—consent—of —the—general—meeting—of

shareholders to any member or several members of the board,

affairs,

in-the-latter-case-who further may be empowered fo_constitute

committees deliberating under such terms as the board shall
determine. The delegate to the daily management will be named

"Chief Executive Officer” “-or “CEQ" (*Administrateur déléqué’

or "Délégué a la gestion joumaliére”) or “Chief Financial Officer

Die Personen, die mit der taglichen Geschifisfuhrung

or ‘CFQ" (“Directeur financier’) as the case may be. It may also

beauftragt sind, haben die Funktion des D-delegierten des

Verwaltungsrats  ((Administrateur _déléqué”  oder _des

confer all-powers and-special-mandates(including, but not
limited to, the daily management) to any persons who need not

Beauftragten der taglichen Geschéafisfihrung (Délégué a la

be member of the board of directors;;_it may appointand dismiss

gestion journaliére”) oder des Finanzdirektors (.Directeur
Der
(einschlieflich, aber nicht beschrénkt auf, --zur tdglichen

financier’. Verwaltungsrat _kann__auch Befugnisse

Geschéftsfiihrung) auf andere Personen tbertragen, die nicht

Mitglied des Verwaltungsrats sein _mussen; er kann_alle

leitenden Angesteliten, Dienstverpflichteten, Arbeitnehmer und

Angestellten anstellen und entlassen und legt deren Vergiitung

fest.

Der Verwaltungsrat kann_einen oder mehrere Ausschiisse

all officersexecutive _employees, providers, workers and

employees and fix their emoluments.

The hoard of directors may establish one or more committees

bilden, einschlieBlich und ohne Einschrankung einen

including without limitation, an audit committee, a nominating

Abschiusspriffungsausschuss. einen Nominierungsausschuss,

and corporate committee and a compensation committee, and

einen Unternehmensausschuss und einen

for which it shall appoint the members who may but need not be

Vergiitungsausschuss, hinsichtlich welcher der Verwaltungsrat

members of the board of directors (subject always. if the shares

die Mitglieder bestimmen solite, welche nicht Mitglieder des

of the Company are listed on _a Reqguiated Market, to the

Verwaltungsrates zu sein brauchen (soweit die Aktien der

reguirements of such foreign Regulated Market applicable to the

Gesellschaft _an _einem Regulierten Markt notiert _sind,

Company and/or such regulatory authority competent in relation

unterliegen die Ausschiisse den von diesem Reguliertem Markt

to such listing), determine the purpose, powers and authorities

auf die Gesellschaft anwendbaren Regeln und/oder

as well as the procedures and such other rules as may be

Aufsichisbehtrden, die fir eine solche Notierung zusténdig

sind), sowie auch deren Zweck, Befugnisse, Vollmachten,
Verfahren
Regeln.

und gegebenenfalls _anderweitiy anwendbare

Art. 13. Verpflichtende Unterschrift. Die Geselischaft wird
verpflichtet——-dureh——-dig-—lintersehrift—des----alleinigen
Verwaltungsratsmitglieds—oder-falls-—es-—mehr-—als-—ein
Verwnaltungsratsmilglied—gibt:  durch  die

Unterschrift von zwei Verwaltungsratsmitgliedern. Fiir den Fall,

gemeinsame

dass die Gesellschafterversammlung verschiedene Klassen

von Verwaltungsratsmitgliedern (namentlich

Verwaltungsratsmitglieder der Klasse A und
Verwaltungsratsmitglieder der Klasse B) vorgesehen hat, wird
die Gesellschaft durch die alleinige Unterschrift eines
Verwaltungsratsmitglieds der Klasse A oder durch die
gemeinsame Unterschrift eines Verwaltungsratsmitglieds der
Klasse A und eines Verwaltungsratsmitglieds der Klasse B
verpflichtet. Die Gesellschaft wird auch durch die einzelne oder

gemeinsame Unterschrift jeder Person verpflichtet, der vom

applicable thereto.

Art. 13. Binding signatures. The Company wili be bound in-all
circumstances-by-the signature-of the-sole-directoror-if-there-is
more-than-one-direster—by the joint signature of any two
directors. In the event the generalshareholders’ meeting—of
shareholders has appointed different classes of directors
(namely class A directors and class B directors)}, the Company
may be validly bound by the sole signature of one class A
director or by joint signature of one class A director and one
class B director. The Company shall also be bound by the joint
or sole signature of any person(s) to whom special signatory
powers have been delegated by the board of directors.
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Verwaltungsrat spezielle Unterschriftsvolimacht gewdhderteilt
wurde.
der

Hinsichtlich Angelegenheiten, die taglichen

Geschaftsfilhrung der Geselischaft zuzuordnen sind, kann die

With respect to the matters that constitute daily management of

the company, the Company may be bound towards third parties

Gesellschaft gegeniiber Dritten durch die Einzelunterschrift (i)

by the sole signature of (i) the “Chief Executive Officer” or “CEQ”

(‘Administrateur déléqué” or “Déléqué a la gestion journaliere™)
or “CEQ", (ii} the Chief Financial Officer” or "CFO" ("Directeur

des Delegierten des Verwsltungsrats (Administrateur
déléqué”y oder des  Beauftragten  zur  taglichen
Geschéfisfihrung (Déléqué a la _gestion journaliere”) . des

Financier’) or (i} any other person(s) to whom such power in

Finanzdirektors (.Directeur financier) oder (i) _jeglicher

anderer gemaR Artikel 12 zur tdglichen Geschéaftsfithrung

relation to the daily management of the Company has been

delegated in accordance with article 12 hereof, acting alone or

bevollmachtigten Person, einzeln oder gemeinsam handelind in

jointly in accordance with the rules of such designation, if any

Anwendung der Regeln dieser Ermennung, verpflichtet werden.

has (ve) been appointed.

Art. 14, Wirtschaftspriifer:_{réviseur). Die Geschéfte der
Gesellschaft missen von einem Wirtschaftsprifer gepriift wer-
den, der nicht unbedingt-Aktiondr sein muss. Der Wirtschafts-
priifer wird von der jahrdichen Hauptversammlung der Aktionére

gewiahit. Die Dauer der Amtszeit des Wirtschaftspriifers wird
von der Hauptversammlung festgelegt. Sie darf sechs Jahre
nicht liberschreiten, jedoch kéanen-sie-von-derist eine Wieder-
wahl durch die Hauptversammlung wiedergewshit-werden:

zuldssig.

Der Wirtschaftsprifer kann von den Aktiondren jederzeit mit

oder ohne Grund abberufen werden.

Sofern das Gesetz diese vorsieht, miissen die Geschifte der

Gesellschaft von einem oder mehreren zugelassenen

unabhéngigen Priffern  (réviseursréviseur  d'entreprise

agréésagrée) Uberwacht werden.

Art. 15. Geschiftsjahr. Das Geschéaftsjahr der Gesellschaft
beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31.
Dezember desselben Jahres.—mit—Ausnahme—des—ersten
Geschafisiahires—das-am-Grindungstag-beginat-und-am-34<
Dezember2013-endet.

Art. 16. Gewinnverwendung. Mindestens funf Prozent (5 %)
des Nette-GewinnsNettogewinns der Gesellschaft sind jeweils

einer gesetzlichen Ricklage zuzuflihren.

Diese Verpflichtung entféllt, sobald und solange ein solcher
Uberschuss eine Reserve von zehn Prozent (10_%) des
gezeichneten Gesellschaftskapitals bildet.

Art. 14. Statutory Auditor:_{réviseur). The operations of the
Company shall be supervisedexamined by a statutory auditor
who does not need netto be a shareholder. The statutory auditor
shall be elected by the annual general meeting-of-shareholders
and-the—, The term of their-the statutory auditor shall be

determined by the general meeting. The term of office may not

exceed six (6) years-but-may-be-renewed—, however, a re-
election shall be permitted.

The statutory auditor in office may be removed at any time by

the shareholders with or without cause.

When-self required by law, the Company's operations shall be
supervised by one or more approved independent auditors

(réviseurs-d'entreprises-agréésréviseur d'entreprise agrée).

Art. 15. Accounting year. The accounting year of the Company
shall begin on the first-day1® of January of each year and shall
terminateend on the lastday31* of December of each year;-with
the-exception-of the first-accounting-year-which-shall-begin-on
the-date-ofthe formation-ofthe Company-and-shall-terminate-on
December-31;-2013.

Art. 16. Appropriation of profits. FromAt least five per cent
(5%) of the annual net profits of the Company, five-percent-{5%)
shall be allocated to the reserve required by law.

This allecationobligation shall cease-te-be+required as soon and
as long as such surplus reserve amounts to ten per cent (10%)

of the subscribed capital of the Company.
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Die GesellschafterversammiungHauptversammiung bestimmt

auf Vorschlag des Verwaltungsrats, wie der von dem jahrlichen
Nettogewinn verbleibende Betrag verwendet werden soll, und
kann, ohne den vom Verwaltungsrat vorgeschlagenen Betrag
zu Uberschreiten, von Zeit zu Zeit Dividenden ausschiitten;
upler— Beriicksichtigung—der—Verzugsdividenden-——der
Aktienklassen; die-zu-Vorzugsdividenden-berechtigen.

nach den  gesetzlichen

Interim-Dividenden  kénnen

Bestimmungen und_den Bestimmungen dieser Satzung, auf

Beschluss des Verwaltungsrats und mit Zustimmung des
Wirtschaftspriifers ausgeschittet werden.

Die beschlossenen Dividenden kénnenund interim Dividenden

werden gemafR dem freien Ermessen des Verwaltungsrates in

Bar in jeder vom Verwaltungsrat bestimmten Wahrung_und mit

Wechselkurs, welcher  fir  die  Umrechnung  des

The general meeting of-sharehelders;shall determine - upon
recommendation of the board of directors;-shall determiine - how
the remainder of the annual net profits shall be disposed of and
may, without ever exceeding the amounts proposed by the
board of directors, declaredistribute dividends from time to time;
subjest-to-preferential-dividends-under-classes-of Shares-which
entitle-to-preferential-dividends.

Interim dividends may be distributed, subject to the conditions

laid down by law and in these Articles, upon decision of the

board of directors and with approval by the statutory auditor.

The dividends and_interim dividends declared may be paid-in

any-currency-selected-by-, at the discretion of the board of
directors—and-may-be-paid-at-such-places—,_in_cash_in_any
currency and timeswith the final rate of exchange applicable to

Dividendenfonds in die bestimmte Wahrung Anwendung findet,

convert dividend funds into the currency of payment as may

vom
ungd-—Qrt-—ausgeschittet

oder in Natura, ZHZUT Verwaltungsrat

beschlossenbeschlossenen Zeit

werden.

Der-Verwaltungsrat—kann-den-endgiiltigen-Wechselkurs
bestimmen-zu-dem-die-Dividendensumme-in-die Wéhrung-ihrer
Bezahiung-umgerechnetwird:

Auf beschlossene aber nicht abgerufene Dividenden, die von
der Gesellschaft fir die Inhaber der Aktien gehalten werden,

werden keine Zinsen gezahlt.

Art. 17. Auflosung und Liquidation. Im Falle der Auflésung
der Gesellschaft wird die Liquidation durch einen oder mehrere

Liguidatoren (die natirliche oder juristische Personen sein

kénnen) ausgefihradurchaefihrt, die von der
GesellschafterversammiungHauptversammlung, welche die
Auflosung  beschlieRt, ermannternannt werden; die

GesellschafierversammiungHauptversammiung  setzt ferner

die Befugnisse der Liquidatoren und ihre Vergitungen fest.

Ein etwaiger LiquidationsUberschuss der Gesellschaft wird an
die Aktiondre aller Aktienklassen grundsédtzlich nach dem
ihrer am  Grundkapital, also

Verhéltnis Beteiligung

entsprechend der Stiickzahl ihrer Aktien; verteilt.

Solite-die-Liguidation-in-den-Jahren-erfolgen. fir-die-Aktien
einerbestimmienKlasse einen-Anspruch-aufVorzugsdividende
geben;sind-diese-\lorzugsdividenden-vorab-aus-einem-etwal-
gen-liguidationsiiberschuss-zu-zahlen-

bedetermined by the board of directors, or in kind, and at the

time determined by the board of directors.

The-board-of directors-may-make-a-final-deternination-of
the-rate-of-exchange-applicable-to-iranslate-dividend funds-inte

the-curreney-of their-payment:

No interest will be paid on dividends declared and unclaimed
which are held by the Company on behalf of the holders of

shares.

Art. 17. Dissolution and Liquidation. In the event of a
dissolution of the Company, the liquidation shall be carried out
by one or several liquidators (who may be physical persons or
legal entities) namedappointed by the general meeting of
shareholders-effecling such dissolution-and-whish; the general
meeting shall also determine theithe powers of the liquidators
and their compensation.-compensations.

Liguidation-preceeds-{if-any)-areA possible liquidation sur-

plus of the Company is as a rule paid to the holders of shares

of all classed-of sharesclasses according to their participation in

the share capital of the Company, {i.e. according to the number
of shares they hold}-

in-the-event-that-the liquidation-is-carried-out-in-the-years
during-which-shares-of-certain-classes-of shares-entitie-to-pre-
such-class-of share-prier-to-otherpayments-of-iguidation-pre-
seeds:
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Art. 18. Satzungsidnderung. Die vorliegende Satzung
kann jederzeit gedndert-werdenunter Beachtung der Quorums-

. Beschluss- und Mehrheitsvoraussetzungen der Luxemburger
Gesetze durch Beschluss der Geselischafterversammiung.-die
den-Badingungen-betreffend-den-Quorum-und-die-Mehrheit;
wie-es-das-luxemburgische-Gesetz vorsieht,-unterworfen-ist

Hauptversammlung geéndert werden.

Art-19-Anwendbares-Recht-Alle-Punkie-die-nicht in-die-
ser-Satzung-festgelegt-sind,-werden-von-den-Bestimmungen
des-Geselzes-vom-10-August-1945-iiber-die-Handelsgesell-
schaften-geregelt:

Art. 18. Amendment of Articles. These Articles may be
amended from-time-foat any time by a resolution of the general

meeting-of-sharehelders, subject to the quorum-and, voting and
majority requirements provided by the laws of Luxembourg.

Art-18.-Governing-law-All-matters-not-governed-by-these
Adicles-of Incorporation-shall-be-determined-in-accordance with
the-law-of-August-ienth-nineteen-hundred-and-fifteen-on-Gom-
mercial-Companies-as-ameaded:



